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2024年，中国在大宗商品领域继续扮演着“超级买家”的角色，进口量继续强劲增长，主要大宗商品的对外依存度也大幅攀升。与此同时，中国大宗商品价格影响力方面与预期相距甚远。特别是在国际贸易领域，我国企业只能被动地接受国际贸易商提出的价格。目前全...
2025年，中国在大宗商品领域继续扮演着“超级买家”的角色，进口量继续强劲增长，主要大宗商品的对外依存度也大幅攀升。
与此同时，中国大宗商品价格影响力方面与预期相距甚远。特别是在国际贸易领域，我国企业只能被动地接受国际贸易商提出的价格。目前全球大宗商品定价权主要集中在欧美等发达国家。
相比国际成熟的大宗商品市场格局，中国大宗商品交易市场虽已经发展成为包括现货市场、期货市场（场内市场）和场外市场等的多层次的市场体系。但由于现货市场品种繁多、区域条块分割严重，场内与场外市场较为割裂等原因，绝大多数大宗商品仍缺少定价话语权。
中国大宗商品话语权的缺失与期货市场功能发挥不足和现代化现货市场尚未成型直接相关，实现大宗商品话语权可以从期货市场和现货市场两方面着手推进。
期货市场价格功能发挥不足
期货市场价格功能发挥不足，主要表现在三个方面。
第一是期货品种覆盖面有限，新品种上市机制存在缺陷。
具体来看，虽然目前我国期货市场上市品种基本上覆盖了全球主要的大宗商品，但是相比现货市场上万种现货品种而言，还远远不够。
此外，国内新品种上市决策与市场发展脱节，行政化严重，审批花费时间较长;而在采用品种上市注册制的美国、德国等国家，品种上市只需要向监管机构提交材料，证明新产品设计合理，较短时间即可挂牌交易。 我国期货市场结构与国外相比，一个明显的差距就是套期保值比例过低。
第二，期货价格不能全面反映现货状况。
一方面，期货品种不能全面反映多地现货价格。我国区域间条块分割现象严重，垄断、税收、贸易壁垒等区域政策下的地方保护主义造成区域间市场的阻隔，各地现货市场形成相对独立的供求关系。
虽然期货交易所通过设置地区升贴水来解决各交割地之间存在的价差，保证合约价格可以覆盖更多区域的产品。但是期货市场与现货市场仍然存在一定脱节，如玉米期货，其期货价格主要反映了东北地区现货市场的价格走势，但是不能很好地反映华北等地区的玉米现货价格走势。
另一方面，现货企业参与期货交易的程度低。我国期货市场结构与国外相比，一个明显的差距就是套期保值比例过低。国外成熟期货市场参与者多以法人机构为主。而我国的市场参与者中90%是散户，10%左右是机构投资者，在这10%的机构中，参与套期保值所占比就更少。
主要原因：一是我国期货合约品种设计需要进一步完善，现货企业需要保值的品种没有相应的期货合约;二是各个交易所实物交割增值税处理方法不统一，影响了企业的保值积极性;三是许多现货企业缺乏专业的期货分析人员及相关知识，不知道如何参与期货市场套期保值。
第三，相比国际成熟期货市场，国内期货市场国际化程度依然不高。
主要体现在：一是国内交易所对外开放程度低;二是国内期货市场上，国际投资者参与较少;三是我国企业走出去面临的困难较大。
缺乏发达有效的现货交易市场
改革开放以来，我国陆续建立了一批大宗商品的现货批发交易市场，为活跃商品流通发挥了重要作用，但由于这种现货批发市场仍然沿用看货议价等传统方式，商品价格形成机制差异性较大，缺乏各方认同的价格形成机制，很难体现出市场供求关系的变化。企业在交易时，一般以远期合约价格作参考，无法参与定价。
我国大宗商品现货市场的发展还存在着诸多现实问题，包括运输渠道不流畅，指定仓库少而密集，交割方式不够灵活，运输上存在不合理的对流运输;受国家调控政策等影响，价格信号不够灵敏等。
长期以来，我国企业在大宗商品国际贸易中，行动分散，各自采购，分散经营，恶性竞争，行业集中度低，无法形成统一的行业联盟，这种分散的无组织状态使得我国企业在面对国际寡头垄断企业时，无法形成强势谈判集团，也无法在大宗商品国际定价上发挥重要影响力。
此外，我国有些行业，市场集中度较低，行政化垄断程度较高，如石油，行政垄断导致市场交易缺乏流动性和自由度，价格缺乏透明度，无法形成现货基础，更难形成定价权的基准。
随着互联网技术的兴起，国内电子化现货市场发展迅速。这些市场数量庞大，地域分布比较分散，上市品种比较杂乱、同质化严重、特色不足，且缺乏具有影响力的品种。而且，这些电子化大宗商品市场还没有形成类似期货市场的统一监管框架和法律体系，仍处于各地政府（包括省、市）各自为政的状态，而多数地方政府仍然处于有力批准设立而无力进行监管的尴尬状态。这些问题都阻碍我国大宗商品市场形成统一的、有影响力的全国大市场。
提升期货市场功能
笔者认为，我国大宗商品国际定价权路径可从期货市场和现货市场两方面着手。在期货市场方面，主要是深化国内期货市场改革，提升期货市场功能发挥。
首先，加快上市品种制度改革，实施市场化运作。
第一，丰富期货上市品种，特别是加大占据重要地位的大宗商品品种上市，如能源类、稀土类等，通过完善交易机制，吸引更多企业或者投资者参与市场交易，扩大产品的交易规模，增强市场的影响力。同时大力发展其他衍生产品，如期权、掉期，形成对期货市场发展的有益补充，健全我国大宗商品衍生品市场体系。
第二，改革现有新品种上市机制，激发市场活力。期货市场新品种上市制度应减少行政审批，充分发挥市场在资源配置中的决定作用。要实现上述目的，必须加快期货交易所自身体制的改革，明确其定位，使其成为一个真正的市场参与主体。
  其次，大力发展区域性市场，推动价差合约上市，增强期货市场价格功能。
区域性市场是多层次大宗商品市场的重要组成部分。价差合约是区域性合约的一种，可以在期货交易所挂牌，也可以在区域性市场交易。
由于我国部分大宗商品存在相对独立的区域性价格体系，期货市场对应的单个期货品种无法完全反映各地价格走势，因此，我们应大力发展区域性市场，推动区域性合约的上市，来弥补期货市场价格发现功能方面的不足。
对于期货交易所，可参照CME（芝加哥商业交易所）和ICE做法，上市区域性合约。如在已上市品种中选择具有区域价格代表性的品种，改进品种合约设计，推动价差合约上市，并配套相应的交易机制和风控手段。
再次，加快推进对外开放步伐，扩大期货价格国际影响力。
“一带一路”战略为期货市场发展提供了前所未有的机遇。期货交易所应当加强与海上丝绸之路沿线国家或地区的合作，重点推进与新加坡（石油）、澳大利亚（铁矿石、煤炭）、印度（铁矿石、煤炭）、中东地区（如阿联酋石油）等相关领域合作。
根据“一带一路”战略布局，将打通中国和西亚、中亚甚至欧洲的运输通道，而西亚、中东都是农产品、工业原材料等的需求国。期货交易所可以考虑设计符合这些国家资源特点的期货品种上市，通过改善交易机制、报价方式、结算方式、交割方式，方便境外投资者参与交易，提升期货价格的国际影响力，争夺大宗商品定价权。
同步发展现代化现货市场
在现货市场方面，大力发展大宗商品现代化现货市场，形成具有影响力的现货价格，是为争取国际大宗商品话语权的另一个路径。
大力发展现代化大宗商品现货市场，不仅有利于打破传统的议价方式，克服传统现货市场中存在的诸多问题，还可以为期货市场培育品种和投资者，助力我国争夺大宗商品国际定价权。
一是把大宗商品现代化市场建设作为建设多层次市场体系的一个重要内容，纳入国家重点项目规划当中，给予其政策上的支持。对于战略产品和重点产品的设立，在整合地方资源、建设全国的物联网过程中，进行试点和助力。
二是将大宗商品现货交易平台纳入统筹规划管理的体系中。建设发展中远期市场成为现代化现货平台。
一方面可以为期货市场培育品种和投资者。发达和成熟的中远期市场是期货市场稳定发展的基石。对于有较大市场需求，但短时间尚不适宜在期货交易所上市的品种，可以在中远期市场上市，逐步过渡到期货交易所，这样可以为期货市场培育品种、市场和投资者。中远期市场与期货市场相同或者相近上市品种之间可以实现期现套利，有利于促进两个市场共同发展。
另一方面，还可以利用中远期市场为部分中小企业量身定做合约，满足企业的保值需求，弥补期货市场功能发挥的不足。
三是加快研究出台我国大宗商品现货交易的法规和建立多层次、多元化的监管体系。鉴于大宗商品现货市场对于价格发现和降低交易成本具有重要作用，故加快出台规范大宗商品现货市场交易的法律法规，明确监管部门职能和职责，是规范大宗商品交易市场活动的深化，也是推动大宗商品市场健康发展的实际举措。
政府各有关部门要站在国家整体利益的高度考虑问题，摒弃部门思维和部门利益，为中国经济的长远发展贡献战略智慧。
除以上所述外，国家应通过政策鼓励同行业企业进行兼并重组，积极培育和扶持大宗商品国际贸易中具有影响力的龙头企业，形成大宗商品市场龙头的行业联盟，在国际贸易谈判中发挥好集中的价格影响力。
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